€ GRANGEX

FORSTA KVARTALET 2024

e Nettoomséttningen uppgick till 6 957 KSEK (9 428)
e Rorelseresultatet uppgick till -12 857 KSEK (-1 885)

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -2,76 SEK (-0,13)

e Bolaget genomférde en nyemission som inbringade netto 57,6 MSEK

e Trafikverket och Naringslivets branschorganisationer beslutade att finansiera en
genomgripande upprustning av Hargshamnsbanan mellan Dannemora och Orbyhus

station med anslutning till stambanan.

e  GRANGEX slutforde forvarvet av Sydvaranger Mining AS den 6 maj 2024
e Bolaget tecknade den 8 maj 2024 ett forséljningsavtal (off-take avtal) avseende hela
produktionen for Sydvarangergruvan med Anglo American.

Finansiell dversikt Kv1 2024 Kv 1 2023
Nettoomsattning, KSEK 6 951 9428
Rorelseresultat (EBIT), KSEK -12 851 -1885
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK 2,76 0,13
Kassalikviditet, (%) 224 707
Eget kapital, KSEK 137 251 131295
Likvida medel, KSEK 45122 103 741
Balansomslutning, KSEK 288 092 2517 466
Soliditet, (%) 48 52
Antal anstallda 13 12

Jémférelsetal hanfér sig till motsvarande period féregdende ar.
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GRANGEX 5.0

Vilken inledning pa aret for GRANGEX, som fortsatter ta stora steg framat som
gruvutvecklingsbolag!

GRANGEX 5.0 symboliserar var kombinerade produktionspotential som efter forvarvet av
Sydvarangergruvan och i samarbetet med Anglo American, ytterligare accentuerar GRANGEX bidrag
till den grona omstallningen av stalindustrin i Europa.

Arets férsta manader har varit en mycket intensiv period med slutférandet av foretradesemissionen,
arbetet med uppdateringen av feasibility-studien for Dannemora och det slutliga steget att forvarva
Sydvarangergruvan.

Det framgdngsrika forvarvet av jarnmalmsgruvan i Kirkenes i Nordnorge, tillsammans med
royaltyavtalet med Anglo American for finansieringen, markerar en framgangsrik fortsattning pa var
spannande resa som gruvutvecklingsbolag.

Direkt efter forvarvet av Sydvarangergruvan skrev Anglo American och GRANGEX pé
forsaljningsavtalet (off-take avtal)for gruvans framtida planerade produktion, vilket &r villkorat av
Anglo Americans medverkan med USD 50 miljoner i projektfinansieringen. Produktionen omfattar
enligt den senaste feasibility-studien ca 70 miljoner ton hoghaltigt magnetitkoncentrat éver 20 ar och
ger oss en stabil bas infor den framtida projektfinansieringen och aterstarten. Detta forsaljningsavtal
ar sannolikt det volymmassigt stdrsta hittills inom europeisk jarnmalmsindustri. Anglo Americans
fortsatta stora intresse att stodja var projektutveckling, bade finansiellt och tekniskt, for att fa tillgéng
till superkoncentrat’ bekréaftar betydelsen av detta forvary och de ytterligare mojligheter det 6ppnar
for oss tillsammans.

Den grona omstallningen av stalindustrin och darmed den 6kande efterfrdgan pa superkoncentrat
innebar en ljus framtid for producenter av denna hoga kvalité, da efterfragan fortsatter att dverstiga
tillgdngen i det specifika marknadssegment. Med forvarvet av Sydvarangergruvan kommer vi att ha
storre kapacitet att mota den 6kande efterfragan.

GRANGEX och produktionspotentialen vaxer fyrfalt med forvarvet av Sydvaranger och koncernen har
nu Europas nast storsta jarnmalmstillgdngar. Vi har darmed positionerat GRANGEX att inom négra
ar bli en ledande europeisk producent av superkoncentrat.

De kommande 12 manaderna kommer vi, vid sidan av finansieringen av Dannemoraprojektets
anlaggningsarbeten, tillsammans med Anglo American att fokusera pa att utveckla feasibility-studien
for Sydvarangers aterstart. D4 vi vet att Sydvaranger fram till nedlaggningen i mitten av 90-talet
producerade en begransad mangd superkoncentrat for jarnsvampproduktion kommer komplettering
av modern anrikningsteknik till den befintliga processen att majliggora en langsiktigt hallbar
produktion av enbart superkoncentrat. Darfor forvantar jag att resultatet fran studiearbetet kommer
ge en positiv tillskott pa det redan hoga nettonuvardet och projektets forvdntade avkastning.

Nu narmast ligger publiceringen av resultaten frdn den uppdaterade feasibility-studien for
Dannemoras aterstart.

Stockholm i maj 2024

Christer Lindgvist
Verkstallande Direktor

! Superkoncentrat &r ett magnetitkoncentrat med ca 70% Fe (jirnhalt) med 1aga fororeningar
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VERKSAMHETEN

GRANGEX ar ett svenskt mineralutvecklingsbolag med visionen att aktivt bidra till ett hallbart samhalle
inom Europa. Bolaget stravar efter att bli den framsta mineralutvecklingskoncernen i Europa, som
utvecklar och bedriver ansvarsfull utvinning och atervinning av mineraler, framst jarnmalmsprodukter
och andra kritiska mineraler for den grona omstallningen. GRANGEX ska genom sina produkter bidra
till en minskad klimatpaverkan samtidigt som den egna miljo- och klimatpaverkan minimeras.

SYDVARANGER

Den 6 maj 2024 slutforde GRANGEX forvarvet av Sydvaranger Mining AS i Kirkenes i Nordnorge.
Forvarvet omfattar i huvudsak foljande tillgangar;

e Nodvandiga regulatoriska tillstdnd inklusive driftskoncession for gruvverksamheten
o befintlig infrastruktur i form av dagbrott, vagar, tunnlar for bland annat avvattning

e maskinhallar, gruvmaskiner, jarnvagsvagnar

e krossverk

e sorteringsverk

e jarnvag fran sorteringsverket till anrikningsverket

e anrikningsverk

samt tillgang till hamn och utskeppning i direkt anslutning till anrikningsverket.
Stora definierade mineraltillgdngar, sannolikt en av de storsta i Europa

Efter forvarvet planerar GRANGEX i samrdd med Anglo American att baserat pa tidigare tillgdngliga
utredningsarbeten inleda arbetet med en teknisk ekonomisk genomforbarhetsstudie (Feasibility-
studie) enligt PERC eller liknade internationell standard, for att definiera atgarder och investeringar
for att genom kompletteringar och anpassningar av befintliga processinstallationer na en produktion
av ett hogkvalitativt malmkoncentrat (superkoncentrat) for den vaxande marknaden av
jarnsvampstillverkning (DRI). Feasibility-studien med dess olika delsteg berédknas vara fardigstalld
inom 12 manader.

GRANGEX och Anglo Americans grona strategiska malsattningar har legat till grund for
bedomningen av de tekniska forutsattningarna infor forvarvet av Sydvarangergruvan.

DANNEMORAPROJEKTET

En uppdaterad Feasibility-studie paborjades i december 2023 och planerades att slutféras under det
forsta kvartalet under 2024. Arbetet &r ndgot forsenat men i sin slutfas och kommer att publiceras i
slutet av maj. Den ar baserad pa nya analyser av borrkarnor och detta kommer att ge en optimering
av gruvplanen. Studien kommer att definiera den totala planerade investeringen ("CAPEX") och
darmed det totala finansieringsbehovet till en sa kallad "Bankable feasibility studie” som
projektfinansieringsbanker och andra investerare kan anvanda i sina due-diligence.

Investeringsbeslutet berdknas tas i samband med att projektfinansieringen ar klar ("Final Investment
Decision, FID"). Finansieringsarbetet kommer att paborjas i samband med att feasibility-studien
slutforts.

Arbetet med att implementera dtagandena i verksamhetens miljctillstdnd har fortsatt. Under forsta
kvartalet har mote hallits med tillsynsmyndigheten med fokus pa det kontrollprogram for

anldggningsskedet som ar under framtagande. Viktiga fragor i kontrollprogrammet inkluderar
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reningen av vatten fran tdmningen av gruvan och sakerstéallande av ett korrekt omhandertagande av
eventuella fororeningar i marken som péatréaffas vid anldggande av byggnader.

APATITPROJEKTET | GRANGESBERG

Projektet har varit vilande under det forsta kvartalet 2024 pa grund av att fokus legat pa forvarvet av
Sydvarangergruvan.

SALA BLY

Sala Bly hade en omséttning for kvartalet p& 6 951 KSEK (9 428) dar framfor allt en svagare
omsattning sags i slutet av kvartalet jamfort med féregdende ar. Resultatet for Sala Bly &r fortsatt
positivt och en planering har pabdrjats for att se dver maskinell utrustning.

KOMMENTARER TILL RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING FOR
KONCERNEN

De olika projekten inom GRANGEX-koncernen har stora kapitalbehov. GRANGEX finansiella behov for
att genomfora aterstarten av Sydvarangergruvan, Dannemoragruvan och Apatitprojektet i
Grangesberg kraver tillgang till kapital for att i forsta hand kunna;

o genomfora en uppdaterad feasibility-studie for Dannemora

o genomfora en feasibility-studie for Sydvaranger

o slutfora inkop av pumputrustning till draneringen av gruvan

o samt for overheadkostnader och dvrig projektutveckling.
| och med att bolaget i samband med forvarvet av Sydvarangergruvan den 6 maj 2024 aven
tecknade ett royaltyavtal med Anglo American om USD 17,5 miljoner anser styrelsen att bolaget har
likviditet att genomfdra projektutveckling enligt plan samt att kunna driva verksamheten vidare i
minst 12 manader.

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 6 951 KSEK (9 428). Rorelseresultatet uppgick
till -12 851 KSEK (-1 885) och nettot av finansiella poster -11 963 KSEK (773) beror pa rdnta och
negativ valutakursjustering péa royaltyavtalet da kronan forsvagats under kvartalet.

HANDELSER UNDER KVARTALET UTOVER VAD SOM OVAN
PRESENTERATS

Bolaget arbetar kontinuerligt med att forbattra rutiner for miljo, hdlsa och sakerhet i syfte att
forhindra allvarliga incidenter och olyckor. Under kvartalet har inga incidenter eller olyckor skett.

Antalet anstéllda i koncernen i slutet av rapportperioden uppgick till 13, varav tva i moderbolaget.
Darutover finns en projektorganisation primart bestdende av utvalda specialistkonsulter.
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HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

GRANGEX forvarv av Sydvaranger Mining AS den 6 maj 2024
De viktigaste villkoren i forvarvsavtalet ar foljande:

e GRANGEX har forvarvat 100-procent av aktiekapitalet i Sydvaranger via ett nyetablerat
dotterbolag, GRANGEX Sydvaranger AS ("GRANGEX Sydvaranger”);

e Kopeskillingen, som betalades vid tilltradet for100-procent av det egna kapitalet i
Sydvaranger Mining AS, ar 1 500 000 USD, varav 1 000 000 USD redan betaldes2023;

e Sydvaranger har en befintlig skuld om 25 500 000 USD ("Skulden”). till Orion. Skulden
forfaller till betalning den 31 december 2025 och Sydvaranger har ratt att dterbetala
Skulden nar som helst fore forfallodagen. Skulden innehaller andra sddana
kommersiella villkor som ar sedvanliga for en transaktion av denna karaktar

e Entillaggskopeskilling om 13 000 000 USD kommer att betalas kontant av GRANGEX
Sydvaranger efter ett slutligt investeringsbeslut ("FID”") for Sydvarangergruvan. FID
forvantas for narvarande tas i borjan av 2026.

Bolaget tecknade ett forséljningsavtal (off-take avtal) avseende produktionen for
Sydvarangergruvan med Anglo American den 8 maj 2024

De viktigaste villkoren i Offtake-avtalet ar foljande:

e Anglo American kommer att kdpa all produktion av magnetitkoncentrat fran
Sydvarangergruvan under hela gruvans livslangd;

e Avtalet trader i kraft den dag da Anglo American deltar i finansieringen av aterstarten av
Sydvarangergruvan till ett belopp om minst 50 000 000 USD (s&dant deltagande under
forutsattning av nodvandig och godkand due diligence, pa villkor som ska
overenskommas)

e Avtalet innehaller andra sddana kommersiella villkor som &r sedvanliga for ett avtal av
detta slag.

AKTIER OCH AKTIEHANDEL

Antalet aktier 14076 288 8 694 861
Aktiekapital SEK 70 081 443 43 474307

Den 31 mars 2024 uppgick aktiekapitalet i GRANGEX AB (publ.) till 70 081 443 SEK och antalet aktier
till 14 016 288. Det finns tva teckningsoptionsprogram, TOS5 riktat till personal och strategiskt viktiga
konsulter, samt TO6 riktat till styrelsen. Teckningskursen ar 36,70 SEK per aktie i bdda programmen
och teckning av aktier ska ske fran och med 2 juni 2025 till och med den 1 oktober 2025. Utestdende
teckningsoptioner ar 57 310 optioner av serie TO5 och 57 264 optioner av serie TO6. Vid full teckning
av bada programmen ges en utspadning om 1,32% och bolaget tillfors 4,2 MSEK.

GRANGEX AB (publ) handlas pd NGM Nordic SME. Bolagets ticker-kod &r GRANGX. ISIN-
nummer for aktierna ar SE0018014243.
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RISKFAKTORER

Finansiella och operativa risker har en paverkan pd GRANGEX verksamhet. Bolagets verksamhet
maste vagas mot bakgrund av risker, komplikationer och tillkommande kostnader som industriell
verksamhet och planerad gruvdrift som bolaget kan utsattas for. Bolaget kan kontrollera och hantera
dessa risker i varierande grad. For en mer detaljerad redogorelse av signifikanta risker, inklusive
finansieringsrisker och osakerheter samt hur GRANGEX hanterar dessa hanvisas till
arsredovisningen for 2023 sid 51-52 samt sid 85-86.

FINANSIELL KALENDER

= Arsstdmma hélls den 30 maj 2024

= Deldrsrapport Q2 2024 publiceras den 22 augusti 2024

= Deldrsrapport Q3 2024 publiceras den 14 november 2024

= Bokslutskommuniké for 2024 publiceras den 20 februari 2025
= Deldrsrapport Q1 2024 publiceras den 15 maj 2025

ARSREDOVISNING OCH FINANSIELLA RAPPORTER

Rapporter ar tillgdngliga pa Bolagets hemsida: www.grangex.se
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK Not Kv 12024 Kv 12023 2023
Nettoomsattning 3 6951 9428 35372
Ovriga rérelseintdkter 430 113 1625
Summa intakter 7 380 9 541 36 997
Ravaror -3902 -5018 -19 636
Ovriga externa kostnader 6 -10752 -3888 -23 382
Personalkostnader -5343 -2 364 -13132
Avskrivningar och nedskrivningar 233 -156 -1 421
Rorelseresultat -12 851 -1 885 -20 575
Finansiella intakter 3 1868 7023
Finansiella kostnader -11 967 -1 096 -14 278
Finansiella poster netto -17 963 773 -7255
Resultat fore skatt -24 815 -1113 -27 830
Inkomstskatt 2 0 0
Arets resultat -24 813 -1113 -27 838
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Summa totalresultat for perioden -24 813 -1113 -27 838
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -24 813 -1113 -27 838
Resultat per aktie fore och efter utspadning SEK -2,85 -0,13 -320
Genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning 8694 861 8563182 8694 861
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar Not

Immateriella anlaggningstillgdngar 4 148173 102 065 136 333
Nyttjanderattstillgdngar 2 445 33250 2706
Materiella anlaggningstillgadngar 69 315 688 64 808
Finansiella anlaggningstillgdngar 114 224 114
Summa anlaggningstillgangar 220046 136227 203960

Omsattningstillgdngar

Varulager 1735 2070 2431
Kundfordringar 1649 5192 3034
Ovriga kortfristiga fordringar 19114 3981 16 841
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 427 255 446
Likvida medel 45122 103 741 34 489
Summa omséttningstillgangar 68046 115239 57 241
SUMMA TILLGANGAR 288 092 251466 261 201

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 70081 43474 43 474
Ovrigt tillskjutet kapital 296 162 207 681 207 694
Balanserat resultat (inkl. drets resultat) -228992  -119860  -146 584

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 137 251 131295 104 584

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 5 120 233 103977 108 989
Leasingskuld 1066 184 1295
Summa langfristiga skulder 121 298 104 161 110284

Kortfristiga skulder

Leasingskuld 922 265 913
Leverantorsskulder 21 460 7517 17 001
Aktuell skatteskuld 0 7 176
Ovriga kortfristiga skulder 3201 4521 24 367
Upplupna skulder och forutbetalda intakter 3958 3700 3877
Summa kortfristiga skulder 29 542 16 070 46 333
Summa skulder 150841 120171 156 617
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 288 092 251466 261 201
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK Kv12024 Kv12023 2023

Kassaflode frdn den [6pande verksamheten

Periodens resultat fore finansiella kostnader -12618 -1730 -19154
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -120 1722 6735
Erhéalina rantor 4 7 86
Betalda rantor -720 -1 096 -8 908
Betald skatt -280 -266 -98

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

o e e . . -13735 -1363 -21 339
fére férandring av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndring av rérelsekapital

Forandring av lager 696 633 272
Forandring av rorelsefordringar -989 -3704 -14 488
Forandring av rorelseskulder -16 208 1577 32189
Kassaflode fr&n den [6pande verksamheten -30 236 -2 857 -3 365

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvary avimmateriella anlaggningstillgangar -11 813 -9011 -43 384
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4 373 -105 -32 459
Forandring av langfristiga fordringar 0 0 110
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16186° -9116 -75733

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemissioner 57 607 0 14
Amortering av lan -540 -537 -2616
Nyupptagna lan 0 103 539 103 478
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 57 067 103002 100876
Periodens kassafldde 10 645 91 029 21778
Likvida medel vid periodens boérjan 34 476 12712 12712
Likvida medel vid periodens slut 45121 103741 34 490
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL
HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

Balanserat

Belopp i KSEK Ovrigt resultat inkl.

Aktie- tillskjutet Periodens Totalt Eget

kapital kapital resultat kapital
Ingédende eget kapital 2023-01-01 43 474 207 681 -118 747 132 408
Totalresultat
Periodens resultat -1113 -1113
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat -1113 -1113
Utgdende eget kapital 2023-03-31 43 474 207 681 -119 860 131 295
Ingédende eget kapital 2024-01-01 43 474 207 681 -146 585 104 570
Totalresultat
Periodens resultat -24813 -24 813
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat -24 813 -24 813
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Emissioner 26 607 30887 57 494
Summa transaktioner med aktiedgare 26 607 30 887 57 494
Utgdende eget kapital 2024-03-31 70 081 238 568 -171 398 137 252

GRANGEX AB (publ) Forsta kvartalet 2024

10



€ GRANGEX

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK Not Kv12024 Kv12023 2023

Nettoomséattning 0 5294 9715
Ovriga rorelseintakter 10 6 13
Summa intakter 10 5300 9728
Ovriga externa kostnader -9 021 -5772 -23 614
Personalkostnader -2 886 -812 -5919
Avskrivningar och nedskrivningar 0 -3 -46
Rorelseresultat -11 898 -1 287 -19 852
Finansiella intakter 2 6 2266
Finansiella kostnader -644 -1 -30 946
Finansiella poster netto -643 5 -28680
Resultat efter finansiella poster -12 541 -1 282 -48 533
Koncernbidrag 0 0 6747
Resultat fore skatt -12 541 -1 282 -41 786
Skatt pa arets resultat 0 0 0
Periodens resultat -12 541 -1 282 -41 786

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfor summa
totalresultat verensstammer med periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar Not
Materiella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernbolag

Summa anlédggningstillgangar

Omséttningstillgéngar

Fordringar pa koncernbolag 6
Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omsé&ttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till koncernbolag 6

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskuld

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna skulder och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL
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OVRIG INFORMATION

Not 1 Allman information
GRANGEX AB (publ), org nr 556710-2784 &r ett moderbolag registrerat i Sverige och med
sate i Stockholm med adress Vastmannagatan 1, 111 24 Stockholm.

Moderbolagets och dess dotterbolags verksamhet omfattar GRANGEX AB (publ),
Grangesberg Exploration AB, Dannemora Iron AB, Sala Bly AB, Sala Bly Fastigheter AB och
GRANGEX Sydvaranger AS.

Styrelsen har den 16 maj 2024 godkant denna deldrsrapport for offentliggdrande.

Not 2 Principer for upprattande av kvartalsrapport
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de av EU godkanda International
Financial Reporting Standards (IFRS), samt Radet for hdllbarhets- och finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner, vilken specificerar
de tillagg till IFRS-upplysningar som krévs enligt bestdmmelserna i Arsredovisningslagen.
Denna kvartalsrapport ar for koncernen upprattad enligt IAS 34, Deldrsrapportering, och
Arsredovisningslagen samt for moderbolaget enligt Arsredovisningslagen och R&det for
hallbarhets- och finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar oférandrade jamfort med dem
som tilldampades i arsredovisningen 2023.

Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (KSEK). Uppgift inom
parentes avser jamforelseperioden. Alla belopp avrundas till narmast tusental om inte annat
anges.

Inga av de nya och andrade standarder med tillampning for rakenskapsar som borjar 1 januari
2024 har ndgon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapsar som borjar efter 1
januari 2024 och senare och har inte tilldmpats vid upprattandet av denna finansiella rapport.

Royaltyavtalet mellan Dannemora Iron och Anglo American ar i USD och omraknas till SEK
som ar GRANGEX redovisningsvaluta. Royaltybetalningens storlek kommer att vara beroende
pa framtida kassafloden fran forséljningen av malmen. Bolagets bedomning ar att
royaltybetalning kommer att ske under de planerade forsta elva arens produktion.

GRANGEX AB (publ) Forsta kvartalet 2024
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Not 3 Nettoomsattning
Koncernens intakter fran avtal med kunder avser till storsta delen forséljning av
blymanufaktur.

KSEK Kv 12024 Kv1 2023 2023
Sverige 4191 7 533 23600
EU (annat &n
. 2 633 1622 9027
Sverige)
Non EU Europa 127 273 2745
Summa 6 951 9 428 35 372
Not 4 Mineralrattigheter samt balanserade utgifter avseende

prospektering och utvarderingstillgangar

KSEK 2024-03-31  2023-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid &rets borjan 137 317 93933
Forvarv under aret i dotterbolagen 11813 43384
Vid arets slut 149 130 137 317

Ackumulerade avskrivningar

Vid &rets borjan -084 -844
Arets avskrivningar 0 -141
Vid arets slut -984 -984
Redovisade varden 148 146 136 333

Mineralrattigheter och utvecklingskostnader bestar av:
Dannemora Iron AB
Mineralrattigheter och balanserade utvecklingskostnader avseende jarnmalm 115112 103 319

Gréngesberg Exploration AB
Mineralrattigheter och balanserade utvecklingskostnader avseende apatit och

jarnmalm 33034 33014
Summa 148 146 136 333
Not 5 Finansiella instrument

For majoriteten av koncernens upplaning, motsvaras det redovisade vardet pa uppléningen
dess verkliga véarde, eftersom rantan pa denna upplaning ar i paritet med aktuella
marknadsrantor eller beroende av att upplaningen ar kortfristig. Royaltyavtalet med Anglo
American redovisas som en finansiell skuld till upplupet anskaffningsvarde. Royaltybetalning
beraknas ske i takt med leverans och forséljning av jarnmalm under de forsta elva arens
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planerade produktion och amorteringen sker beraknat per malmton.

Nuvéardesberakningen av lanet sker genom att framtida beraknade betalningsstréommar
nuvardesberaknas. En bokforingsmassig ranta laggs till skulden, réantan redovisas I6pande i
resultatrakningen. Skuldens varde i USD raknas om till SEK vid varje bokslutstillfalle.

Royaltyavtal Anglo American KUSD KSEK
Nominellt belopp 10000 105399
Anskaffningskostnader -406 -4265
Anskaffningsvarde 9594 101135
Upplupen ranta t.o.m. 2024-03-31 1673 17741
Valutaomrakning kurs 10,66044 SEK/USD 0 1238
Utgdende balans 2024-03-31 11 267 120114
Ovriga langfristiga skulder 119
Summa langfristiga skulder 120 233
Not 6 Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga forandringar eller transaktioner med narstdende har genomforts under
kvartalet.

Not 7 Handelser efter rapportperioden

GRANGEX forvarv av Sydvaranger Mining AS den 6 maj 2024
De viktigaste villkoren i forvarvsavtalet ar foljande:

e GRANGEX har forvarvat 100-procent av aktiekapitalet i Sydvaranger via ett nyetablerat
dotterbolag, GRANGEX Sydvaranger AS ("GRANGEX Sydvaranger”);

e Kopeskillingen, som betalades vid tilltradet for 100-procent av aktiekapitalet i
Sydvaranger Mining AS, ar 1 500 000 USD, varav 1 000 000 USD betalts under 2023;

e Sydvaranger har en befintlig skuld om 25 500 000 USD ("Skulden”) till Orion. Skulden
forfaller till betalning den 31 december 2025 och Sydvaranger har ratt att dterbetala
Skulden nar som helst fore forfallodagen. Skulden innehaller andra sédana
kommersiella villkor som ar sedvanliga for en transaktion av denna karaktar

e Entillaggskopeskilling om 13 000 000 USD kommer att betalas kontant av GRANGEX
Sydvaranger efter ett slutligt investeringsbeslut ("FID”) for Sydvarangergruvan. FID
forvantas for narvarande i borjan av 2026.

Bolaget tecknade ett forsaljningsavtal (off-take avtal) avseende produktionen for
Sydvarangergruvan med Anglo American den 8 maj 2024

De viktigaste villkoren i Offtake-avtalet ar foljande:
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e Anglo American kommer att kdpa all produktion av magnetitkoncentrat fran
Sydvarangergruvan under hela gruvans livslangd;

e Avtalet trader i kraft den dag Anglo American deltar i finansieringen av aterstarten av
Sydvarangergruvan till ett belopp om minst 50 000 000 USD (sddant deltagande under
forutsattning av godkand, nodvandig due diligence, pa villkor som ska dverenskommas)

e Avtalet innehaller andra sddana kommersiella villkor som &r sedvanliga for ett avtal av
detta slag.

Denna kvartalsrapport har ] varit foremal for revisorernas granskning.
Stockholm den 16 maj 2024

GRANGEX AB (publ)

Christer Lindgvist
Verkstallande direktor

Alternativa nyckeltal

Utover de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS, presenterar GRANGEX finansiella
nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, till exempel EBITDA och kassalikviditet. Dessa alternativa
nyckeltal anses vara viktiga resultat- och prestationsindikationer for investerare och andra anvandare
av de finansiella rapporterna. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte en
ersattning for, den finansiella information som upprattats i enlighet med IFRS. GRANGEX definitioner
av dessa matt som inte definieras enligt IFRS beskrivs nedan.

Definitioner av nyckeltal

EBITDA: Rorelseresultatet fore avskrivningar och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization).

EBIT: Rorelseresultat (Earnings Before Interest and Taxes).

Kassalikviditet (%): Kortfristiga tillgdngar minus lager i relation till de kortfristiga
skulderna.

Soliditet (%): Det egna kapitalet i relation till de
totala tillgdngarna.

En mer utforlig Nyckeltalstabell och ordlista finns i
Arsredovisning fér 2023 sid. 94

KONTAKT

Paul Johnsson, CFO
paul johnsson@grangex.se

GRANGEX AB (publ)
Vastmannagatan 1
111 24 Stockholm

www.grangex.se
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